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RESUMO

A Andlise das Demonstracdes Contabeis, utilizando-se de suas técnicas extrai
dados das demonstracdes contabeis, que apos serem analisados e interpretados,
fornece informacdes de grande valor para aos gestores, sobre a situacdo econémica
e financeira das organizacdes, possibilitando que se tenha uma visdo ampla da
realidade, evidenciando as deficiéncias da organizacao e as tendéncias que podem
ser positivas ou negativas. Diante dessas informacdes o gestor tera a possibilidade
de realizar um maior controle e possuird uma base sélida para que possa tomar
decisfes que sejam favoraveis a organizacdo. O objetivo desse estudo € evidenciar
a importancias da Analise das Demonstracdes Contdbeis para servir de apoio as
tomadas de decisdes dos gestores nas organizacdes, afim de encaminhar a
empresa para maior eficiéncia.

Palavra chave: Analise. indices econdmicos. tomada de decisao



ABSTRACT

The Financial Statement Analysis, using its technical extracts data of the financial
statements, which after being analyzed and interpreted, provides valuable
information to managers on the economic and financial situation of the organizations,
allowing it to form a view wide company of reality, highlighting the shortcomings of
the organization and the trends which can be positive or negative. Given this
information the manager will be able to realize greater control and possess a solid
foundation for which to make decisions that are favorable to the organization. The
aim of this study is to highlight the importance of Financial Statement Analysis to
provide support to decision making of managers in organizations in order to direct the
company to greater efficiency.

Keyword: Analysis. economic indices. decision making
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1 INTRODUCAO

A analise das demonstracdes contabeis € uma ferramenta que se utiliza das
demonstracdes contdbeis para gerar informacdes sobre capacidade de pagamento
da empresa, sua estrutura patrimonial e o nivel de rentabilidade, assim se tornando
uma ferramenta essencial para as atuais organiza¢des, que alcancaram um alto grau
de competitividade, obrigando os gestores a utilizarem de informacfes Uteis e
precisas a respeito da situacdo econdmica e financeira da organizacdo, a fim de

auxiliar na tomada de decisdo e um melhor gerenciamento dos recursos existentes.

A Andlise das Demonstracbes Contabeis também pode mostrar as
tendéncias apresentadas nas suas demonstragdes, o quanto cada grupo de contas
estd evoluindo ou decaindo, pode demonstrar se um investimento estd sendo
vantajoso ou se deve haver mudancas para que se tenha um retorno de capital
satisfatorio, identifica em quais contas estdo investido o capital social e o capital de

terceiros.

Segundo Matarazzo, (2010, p. 4)

As demonstragBes Financeiras fornecem uma série de dados sobre a
empresa, de acordo com regras contabeis. A andlise de balancos
transforma esses dados em informag@es e seré tanto mais eficiente quanto
melhores informag®es produzir.

Esta andlise pode ser (til tanto para empresas de pequeno porte quanto
para empresas de grande porte, visto que independentemente do tamanho da é
sempre necessario verificar a situacdo econémica e financeira, se sua liquidez esta
possui bom indices, o seu grau de endividamento, assim como se o investimento ele
grande ou pequeno tras o retorno que deveria levando em consideracdo outros

investimentos de outros setores



2 ANALISE DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Como uma ferramenta essencial para o0s gestores, a analise das
demonstracdes contabeis se apresentam como dados que precisam ser
interpretados, assim se transformando em informagfes Uteis para possibilitar aos
gestores que elaborem projecBes confiaveis, e para que possam acompanhar de
desempenho da organizacéo, colaborando para as tomadas de decisdes. Sendo que
métodos de analise de balanco se utiliza de critérios cientificos para alcancar as

suas conclusoes.

2.1 Usuérios Das Informacdes Contabeis

A contabilidade produz informacdes a partir de dados obtidos, afim de
atender a determinados usudrios, que podem ser internos ou e externos a
empresa. Para 0s usuarios internos, os administrado res como um todo, se
beneficiam através das informacdes geradas pela contabilidade gerencial, que
auxilia no processo decisoério.

Assaf Neto (2002, p. 52) diz que:
A andlise das demonstracdes contabeis de uma empresa pode
atender a diferentes objetivos consoante, os interesses de seus
Varios usuarios ou pessoas fisicas ou juridicas que apresentam
algum tipo de relacionamento com a empresa. Neste processo de
avaliacdo cada wusuario procurard detalhes especificos e
conclusdes préprias e, muitas vezes ndo coincidente.

JA os usuarios externos podem ser pessoas fisicas, juridicas, 6rgaos
governamentais e demais entidades, que utilizam a Contabilidade para obter
informacgdes, caso estejam interessado pela situagédo da empresa, podendo ter a
intencdo de fiscalizar como 0s 0Orgdos governamentais fazem ou possiveis
acionistas que buscam nos instrumentos contdbeis su as respostas.

Uma das informacdes mais importantes analise das de monstracoes
contadbeis que podem principalmente serem utilizadas pelos gestores com a
intencdo de evidenciar a situacdo econdmica e financeira da empresa, auxiliando

assim a tomada de decisao
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2.2 Demonstracdes Analisadas

Para a analise das demonstracdes contabeis sdo utilizados duas
demonstracdes contabeis, o Balango Patrimonial e a Demonstracdo do Resultado
do Exercicio que, que séo obrigacdes segundo o artigo 176 da Lei n°® 6.404/1976 e

suas alteracdes que, ao fim de cada exercicio social sejam elaboradas.

2.3 O Balango Patrimonial

O Balango Patrimonial evidéncia de forma resumidamente o patrimonio da
empresa, quantitativa e qualitativamente. O artigo 178 da Lei n°® 6.404/1976 e suas

alteracdes estabelece o seguinte:

Art. 178. No balango, as contas serdo classificadas segundo os
elementos do patriménio que registrem, e agrupadas de modo a
facilitar o conhecimento e a analise da situacdo financeira da
companhia.

1° No ativo, as contas seréo dispostas em ordem decrescente de
grau de liquidez dos elementos nelas registrados, nos seguintes
grupos:

a) ativo circulante;

b) ativo realizavel a longo prazo;

c) ativo permanente, dividido em investimentos, ativo imobilizado e
ativo diferido.

ativo permanente, dividido em investimentos, imobilizado,
intangivel e diferido. (Reda¢éo dada pela Lei n® 11.638,de 2007)

| - ativo circulante; e (Incluido pela Medida Proviséria n°® 449, de
2008)II - ativo ndo-circulante, composto por ativo realizavel a longo
prazo, investimentos, imobilizado e intangivel. (Incluido pela
Medida Provisoéria n° 449, de 2008)

| - ativo circulante; e (Incluido pela Lei n® 11.941, de 2009)

Il - ativo n&o circulante, composto por ativo realizdvel a longo
prazo, investimentos, imobilizado e intangivel. (Incluido pela Lei n°
11.941, de 2009)

§ 2° No passivo, as contas serdo classificadas nos seguintes
grupos:

passivo circulante;

passivo exigivel a longo prazo;

resultados de exercicios futuros;

patriménio liquido, dividido em capital social, reservas de capital,
reservas de reavaliacdo, reservas de lucros e lucro s ou prejuizos
acumulados.

patrimdnio liquido, dividido em capital social, reservas de capital,
ajustes de avaliacdo patrimonial, reservas de lucro s, acdes em
tesouraria e prejuizos acumulados. (Redacdo dada pela Lei n° 1
1.638,de 2007)



| - passivo circulante;

(Incluido pela Medida Proviséria n° 449, de 2008)

Il - passivo ndo-circulante; e (Incluido pela Medida Provisoria n°
449, de 2008)

Il - patrimbnio liquido, dividido em capital social, reservas de
capital, ajustes de avaliac&o patrimonial, reservas de lucro s, acdes
em tesouraria e prejuizos acumulados. (Incluido pela Medida
Provisoria n°® 449, de 2008)

| - passivo circulante; (Incluido pela Lei n® 11.941, de 2009)

Il - passivo nao circulante; e (Incluido pela Lei n © 11.941, de 2009)

Il - patriménio liquido, dividido em capital social, reservas de
capital, ajustes de avaliacédo patrimonial, reservas de lucro s, acdes
em tesouraria e prejuizos acumulados. (Incluido pela Lei n® 11.941,
de 2009)

§ 3° Os saldos devedores e credores que a companhia néo tiver

direito de compensar seréo classificados separadamente.

Veja, a seguir, um modelo de Balango Patrimonial com grupos e os

Quadro 1 do balango patrimonia

subgrupos de contas que se dividem o Ativo e o Passivo:

Ativo

Passivo

Ativo Circulante

Passivo Circulante

Caixa e Equivalentes de Caixa

Obrigacdes Sociais e Trabalhistas

Aplicac¢des Financeiras

Fornecedores

Contas a Receber

Empréstimos

Estoques

Tributos

Tributos a Recuperar

Passivo Nao Circulante

Despesas Antecipadas

Empréstimos longo prazo

Outros Ativos Circulantes

Tributos Diferidos

Ativo Nao Circulante

Provisdes

Ativo Realizavel a Longo Prazo

Patrimonio Liquido

Investimentos

Capital Social

Imobilizado Reservas de Capital

(-) Depreciacao Reservas de Lucros

Intangivel Ajustes de Avaliagao Patrimonial
ATIVO TOTAL PASSIVO TOTAL

Fonte elaborada pelo autor
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2.4 Demonstracdo do Resultado do Exercicio

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio evidencia no decorrer de um
periodo o resultado que a empresa obteve podendo ser lucro ou prejuizo.
Segundo o artigo 187 Lei n° 6.404/1976 e suas alteragbes:

Art. 187. A demonstracao do resultado do exercicio discriminara:
| - a receita bruta das vendas e servigos, as deducdes das
vendas, os abatimentos e 0s impostos;

- a receita liquida das vendas e servigcos, o cus to das
mercadorias e servigos vendidos e o lucro bruto;

Il - as despesas com as vendas, as despesas financeiras,
deduzidas das receitas, as despesas gerais e administrativas, e
outras despesas operacionais;

IV - o lucro ou prejuizo operacional, as receitas e despesas nao
operacionais e o0 saldo da conta de corre¢cdo monetaria (artigo
185, § 39);

IV - o lucro ou prejuizo operacional, as receitas e despesas nao
operacionais; (Redacao dada pela Lei n° 9.249, de 1 995)

IV - o lucro ou prejuizo operacional, as outras receitas e as
outras despesas; (Redacao dada pela Medida Provisoria n°® 449,
de 200 8)

IV - o lucro ou prejuizo operacional, as outras receitas e as
outras despesas; (Redacdo dada pela Lei n® 11.941, de 2009)

V - o resultado do exercicio antes do Imposto sobre a Renda e a
provisdo para o imposto;

VI - as participagbes de debéntures, empregados,
administradores e partes beneficiarias, e as contribuicbes para
instituicbes ou fundos de assisténcia ou previdéncia de
empregados;

VI - as participacbes de debéntures, de empregados e
administradores, mesmo na forma de instrumentos financeiros,
e de instituicbes ou fundos de assisténcia ou previdéncia de
empregados, que ndo es caracterizem como despesa; (Redacgao
dada pela Lei n® 11.638,de 2007)

VI - as participagbes de debéntures, empregados,
administradores e partes beneficidrias, mesmo na forma de
instrumentos financeiros, e de instituicbes ou fundos de
assisténcia ou previdéncia de empregados, que nao se
caracterizem como despesa;

(Redacdo dada pela Medida Provisoria n° 449, de 200 8) VI - as
participacdes de debéntures, empregados, administradores e
partes beneficiarias, mesmo na forma de instrumentos
financeiros, e de instituicbes ou fundos de assisténcia ou
previdéncia de empregados, que ndo se caracterizem como
despesa; (Redacdo dada pela Lei n © 11.941, de 2009) VIl - o



lucro ou prejuizo liquido do exercicio e o seu montante por acédo
do capital social.

8 1° Na determinacéo do resultado do exercicio serd o
computados:

as receitas e o0s rendimentos ganhos no periodo,
independentemente da sua realizacdo em moeda; e

0S custos, despesas, encargos e perdas, pagos ou incorridos,
correspondentes a essas receitas e rendimentos.

§ 2° O aumento do valor de elementos do ativo em
virtude de novas

avaliacles, registrados como reserva de reavaliacdo (artigo
182,8 3°), somente depois de realizado podera ser computado
como lucro para efeito de distribuicdo de dividendos ou
participacoes.

20 (Revogado). (Redacdo dada pela Lei n°® 11.638, de 2007)
(Revogado pela Lei n® 411.638, de 2007)

Na tabela abaixo um modelo resumido de uma Demonstracéo do

Resultado do Exercicio.

Quadro 2 Demonstracédo do Resultado do Exercicio

DRE

Receita de Venda de Bens e/ou Servigos

(-) Deducgbes de venda

(=) Receita Liquida de Venda

(-) Custo dos Bens e/ou Servigcos Vendidos

(=) Resultado Bruto

(-) Despesas Operacionais

(-) Despesas com Vendas

(-) Despesas Gerais e Administrativas

(+) Outras Receitas

Operacionais ) Outras

Despesas Operacionais

(+/-) Resultado de Equivaléncia Patrimonial

(=) Resultados Operacionais (antes do resultado financeiro)
(+) Receitas Financeiras

(-) Despesas Financeiras

(=) Resultado Financeiro

(-) Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro
() IRe CSLL

(=) Lucro/Prejuizo Consolidado do

Periodo Fonte — Elaborada pelo Autor



2.5 Iindices De Estrutura De Capitais

Os indices de Estrutura de Capitais indica o grau de endividamento da
empresa e o perfil desse endividamento, podendo ser de curto prazo ou de
longo prazo. Quanto maior o capital proprio em relacdo aos recursos de

terceiros, menor é o seu endividamento.

Os indices de Estrutura de Capitais s&o classificados em quatro tipos:

2.5.1 Participacdo de Capitais de Terceiros:

De acordo com Ribeiro (2002, p. 134), Esse quociente revela qual a
proporcao existente entre Capitais de Terceiros e Capitais Préprios, isto €, quando

a empresa utiliza de Capitais de Terceiros para cada real de Capital Proprio.

Se obtém esse indice através da seguinte férmula:

Exigivel Total

Patrimdnio Liquido

Esta medida revela o nivel de endividamento da empresa em relacédo a
seu financiamento por meio de recursos préprio, indicando o quanto a empresa
tomou emprestado de capitais de terceiros para cada R$ 100,00 de capital proprio
investido. E um indice muito importante para os credores, pois se o indice estiver

acima de 1 significa que suas dividas sdo maiores que o capital investido.

2.5.2 Composicao do Endividamento

Esse indice indica segundo Matarazzo (2003, p. 155)



Este quociente revela qual a proporgdo existente entre as obriga¢cfes de
curto prazo e as obrigacdes totais, isto é, quanto a empresa tera de
pagar a curto prazo para cada real do total das obrigacbes existentes.
[...] qguanto menor este quociente, melhor.

Se obtém esse indice através da seguinte férmula:

Passivo Circulante

Exigivel Total

Esta medida revela do total de capital de terceiros o quanto representa
de dividas de curto prazo, sendo representadas pelo Passivo Circulante e o
quanto representa de divida de longo prazo representadas pelo exigivel a longo
prazo. Sendo que um bom indice seria abaixo de 1, representando que a divida
de curto prazo é menor do que a de longo prazo, propiciando um periodo maior

para quitar suas dividas.

2.5.3 Imobilizacdo do Patriménio Liquido

A Imobilizacdo do Patrimdénio Liquido representa a quantidade de
recursos que foram aplicados no Ativo Permanente para cada $ 100 de PL,
Quanto maior for o indice, significa que esta sendo investido menos em capital de

giro préprio.

Segundo Ribeiro (2002, p. 136, 137)

O quociente revela qual parcela do Patriménio Liquido foi utilizada para
financiar a compra do Ativo Permanente para cada real de Patriménio
Liquido. [...] quanto menor este quociente, melhor. A interpretagdo deste
guociente devera ser direcionada a verificar a existéncia ou ndo de
Capital Circulante Préprio.

Esse indice é obtido através da seguinte formula:

Ativo Permanente

Patrimonio Liquido



Quanto menor o valor desse indice melhor. Sendo que ele mostra a
relacdo de capital proprio investido no Ativo Permanente, a diferenca representa o

Capital Circulante.

2.5.4 Imobilizagéo dos Recursos N&o-Correntes

Segundo Ribeiro (2002, p. 138, 139)

O quociente revela qual a proporcdo existente entre o Ativo Permanente
e os Recursos Nao-Correntes, isto é, quanto a empresa investiu no Ativo
Permanente para cada um real de Patriménio Liquido mais Exigivel a
Longo Prazo.

A Imobilizacdo de Recursos ndo Correntes, demostra qual o percentual
de recursos nao correntes (Patriménio Liquido e Passivo Exigivel a Longo Prazo)

foi investido no ativo permanente.

Esse indice é obtido através da seguinte formula:

Ativo Permanente

Patrimonio Liquido + Passivo Exigivel a Longo Prazo

2.6 Indices De Liquidez

Os indices de liquidez séo indicadores da capacidade da empresa de
quitar suas dividas, a partir da comparacdo entre os direitos realizaveis e as
exigibilidades. A liquidez estd envolvida com a administragdo de se u ciclo
financeiro e das formas com que a empresa busca investimentos e

financiamentos.



Os indices de Liquidez estéo divididos em quatro tipos sendo eles:

2.6.1 Liquidez Geral

Segundo Ribeiro (2002, p.140)

Este quociente evidencia se os recursos financeiros aplicados no Ativo
Circulante e no Ativo Realizavel a Longo Prazo sdo suficientes para
cobrir as obrigagcbes totais, isto €, quanto a empresa tem de Ativo
Circulante mais Realizavel a Longo Prazo para cada real de obrigacado
total. [...] quanto maior este quociente, melhor.

Esse indice é obtido através da seguinte férmula:

Ativo Circulante + Ativo Realizavel a Lon go Prazo

Passivo Circulante + Passivo Exigivel a Longo Prazo

Esse indice indica o quanto a empresa possui em dinheiro, bens e direitos
realizaveis a curto e longo prazo, em relacdo as obrigacbes de curto e longo
prazo, caso o indice se mantenha acima de 1 significa que a empresa consegue
pagar todos os recursos de terceiros utilizando-se apenas do ativo realizavel.

2.6.2 Liquidez Corrente

Para Assaf Neto (2002, p. 172),

Quanto maior a liquidez corrente, mais alta se apresenta a capacidade
da empresa em financiar suas necessidades de capital de giro. Este
quociente

avaliado de acordo com o indice obtido: se maior que 1,0 denota-se
Capital Circulante positivo; se igual a 1,0 Capital Circulante nulo; e se
menor que 1,0 é considerado Capital Circulante negativo.

Esse indice € obtido através da seguinte formula:

Ativo Circulante

Passivo Circulante



Esse indice mostra a capacidade de pagamento das dividas de curto
prazo utilizando-se apenas o ativo circulante, € desejado que esse indice fique
superior a 1, caso obtenha esse valor indicara que a empresa possui um capital

de giro razoavel e ndo depende totalmente de fornecedores d e curto prazo.

2.6.3 Liquidez Seca

Segundo Ribeiro (2002, p.143)

O quociente revela capacidade financeira liquida da empresa para
cumprir 0s compromissos de curto prazo, isto é, quanto a empresa tem
de Ativo Circulante Liquido para cada real do Passivo Circulante. [...]
quanto maior este quociente, melhor.

Esse indice € obtido através da seguinte formula:

Ativo Circulante - Estoques

Passivo Circulante

A liquidez Seca exclui do calculo os estoques, por ndo apresentarem a
mesma liquidez que as demais contas patrimoniais em que estfo inseridas. E uma
forma de verificar a capacidade financeira da empresa em cumprir, com as suas
obrigacbes a curto prazo, mas desconsiderando 0s seus estoques, pois estes
podem estar desatualizados e ndo representar a realidade dos saldos

apresentados no Balanc¢o contabil.

2.6.4 Liquidez Imediata

Segundo Ribeiro (2002, p.145)

O quociente revela a capacidade de liquidez imediata da empresa para
saldar seus compromissos de curto prazo, isto €, quanto a empresa
possui de dinheiro em Caixa, nos Bancos e em Aplica¢cbes de Liquidez
Imediata, para cada real do Passivo Circulante.



Esse indice é obtido através da seguinte formula:

Disponibilidades

Passivo Circulante

Esse indice relata o quanto a empresa possui de disponibilidade para
pagar suas dividas de curto prazo. E um indice normalmente baixo devido as
empresas usarem com bastante frequéncia o prazo dos fornecedores para
realizar suas atividades, consequentemente reduzindo a necessidade de possuir

um valor muito expressivo de disponibilidades.

2.7 indices De Rentabilidade

Os indices de rentabilidade demostra a relacdo com o retorno da
empresa, pode ser quanto as vendas, aos seus ativos e ao seu patrimonio liquido.

Significa a capacidade de geracéo de resultados da organizacgéo.

Estao divididos em quatro indices:

2.7.1 Giro do Ativo

Para Assaf Neto (2002, p. 216), este indice

Este quociente evidencia a proporcdo existente entre o volume das
vendas e os investimentos totais efetuados na empresa, isto é, quanto a
empresa vendeu para cada um real de investimento total. [...] quanto
maior este quociente, melhor.

Esse indice € obtido através da seguinte formula:

Vendas Liquidas x100
Ativo Total




O Giro do Ativo, mostra quantas vezes a empresa recuperou o valor de
seu ativo total através de vendas em um periodo de um ano. Um indice alto do

Giro do Ativo significa que a empresa esta vendendo mais.

2.7.2 Margem Liquida

Segundo Ribeiro (2002, p.147, 148), O quociente revela a margem de
lucratividade obtida pela empresa em funcao do seu faturamento, isto €, quanto a
empresa obteve de lucro liquido para cada um real vendido. [...] quanto maior

este quociente, melhor.

Esse indice é obtido através da seguinte férmula:

Lucro Liquido x 100

Vendas Liquidas

Mostra 0 a porcentagem de lucro que a empresa possui depois de
deduzidos os gastos da organizacdo, em relacéo a suas vendas liquidas. Mostra o
resultado da empresa em termos de lucratividade sobre vendas. E o lucro liquido

obtido para cada R $ 1,00 de receitas liquidas.

2.7.3 Rentabilidade do Ativo

Segundo Ribeiro (2002, p. 148). Esse quociente evidencia o potencial de
geracdo de lucros por parte da empresa, isto €, quanto a empresa obteve de

lucro liquido para cada real de investimentos totais.

Esse indice € obtido através da seguinte formula:

Lucro Liquido x 100




Ativo Total

Demostra a porcentagem do lucro liquido em relacdo ao ativo total, € a
margem obtida levando em consideracdo todo o investimento, tanto com capitais

de terceiros como de capital proprio.

2.7.4 Rentabilidade do Patriménio Liquido

Segundo Ribeiro (2002, p.149, 150)
O quociente revela qual foi a taxa de rentabilidade obtida pelo Capital
Préprio investido na empresa, isto €, quanto a empresa ganhou de lucro

liquido para cada um real de Capital Préprio investido. [...] quanto maior
este quociente, melhor.

Esse indice é obtido através da seguinte férmula:

Lucro Liquido x100

Patriménio Liquido

Mostra a capacidade da empresa de obter lucro em relagéo aos recursos
investidos pelos so6cios ou acionistas da empresa. E um indicador muito

importante para se analisar a viabilidade do empreendimento.

2.8 Anélise Vertical

O objetivo da andlise vertical segundo Matarazzo (2 003, p. 249), é

Mostrar a importancia de cada conta em relagdo a demonstracao
financeira a que pertence e, através da comparagdo com padrdes do
ramo ou com percentuais da propria empresa em anos anteriores,
permitindo inferir se ha itens fora das propor¢es normais.

A andlise vertical tem por objetivo demonstrar a proporgéo que representa

cada conta em relacdo ao grupo contabil em que se encontra. Atraveés desse



indice possivel perceber quais sdo as contas que mais contribui para o grupo,
podendo ser aplicado ao balanco e a DRE.

Caso comparado com outros exercicios, essa analise pode evidenciar o
quanto determinada conta representa em um grupo mesmo ndo havendo

mudanca no valor da conta.

2.9 Analise Horizontal

Segundo ludicibus (1998, p. 90), A finalidade principal da analise
horizontal é apontar o crescimento dos itens dos Balancos e das Demonstracfes
de Resultados (bem como de outros demonstrativos) através dos periodos, a fim
de caracterizar tendéncias. A Andlise Horizontal tem por objetivo demostrar a
evolucdo de cada conta em determinado periodo de tempos consecutivos. Tendo
estabelecido uma periodo com base que pode ser um ano ou nao, é realizado o
calculo dos proximos periodos, identificando-se aumentos e quedas que pode ser

realizado tanto no balanco patrimonial como na DRE.

2.10 Andlise Prética

2.10.1 Principais indices E Suas Aplicabilidades

Alguns indices devido a sua importancia para os controles gerenciais
sdo usados com maior frequéncia pelas empresas, sendo que também ha
outros indices que desperta maior interesse pelos usuarios externos, aqueles
que pretendem investir e que esta atento ao bom funcionamento da

organizacdo mantendo a empresa com suas condi¢cdes sustentaveis.
2.11 indices De Estrutura De Capitais

Usando como referéncia a o quadro 03 e 04, seguem o s calculos para

as determinacdes dos indices de endividamento:



Quadro 03 Balango Patrimonial da empresa ficticia ALFA LTDA ano 01

ATIVO PASSIVO
Ativo Circulante R$ 230.000,00 [ Passivo Circulante R$ 220.000,00
Caixa R$ 20.000,00 | Fornecedores R$ 145.000,00
Bancos R$ 35.000,00 | Empréstimos R$ 45.000,00
Clientes R$ 75.000,00 | Salarios R$ 30.000,00
Estoques R$ 100.000,00 | Passivo Nao Circ. R$ 60.000,00
Ativo Nao circ. R$ 290.000,00 | Empréstimos R$ 60.000,00
Realizavel L Prazo R$ 50.000,00 Patrim6nio Liquido R$ 340.000,00
Imobilizado R$ 240.000,00 | Capital Social R$ 275.000,00
Lucro/Prejuizo R$ 65.000,00
ATIVO TOTAL R$ 620.000,00 PASSIVO TOTAL R$ 620.000,00

Fonte elaborado pelo autor

Quadro 04 Balanco Patrimonial da empresa ficticia ALFA LTDA ano 01

ATIVO PASSIVO
Ativo Circulante R$ 330.000 | Passivo Circulante R$ 295.000,00
Caixa R$ 25.000,00 | Fornecedores R$ 175.000,00
Bancos R$ 40.000,00 | Empréstimos R$ 75.000,00
Clientes R$ 115.000,00 | Salarios R$ 45.000,00
Estoques R$ 150.000,00 | Passivo N&o Circ. R$ 65.000,00
Ativo Nao circ. R$ 380.000,00 | Empréstimos R$ 65.000,00
Realizavel L Prazo R$ 70.000,00 [ Patrimdnio Liquido R$ 350.000,00
Imobilizado R$ 310.000,00 | Capital Social R$ 275.000,00
Lucro/Prejuizo R$ 75.000,00
ATIVO TOTAL R$ 710.000,00 PASSIVO TOTAL R$ 710.000,00

Fonte elaborado pelo autor

2.11.1 Participacéo de capital de Terceiros

Ano 01, P.C.T. = (R$ 220.000 + R$ 60.000) / (R$ 340.000) = 0,82




Ano 02, P.C.T. = (R$ 295.000 + R$ 65.000) / (R$ 350.000) = 1,02

Este indice indica que para cada R$ 1,00 que a empresa esta investindo
com recursos proprios, ela capta R$ 0,82 para o ano 01 e 1,02 para o ano 02 de
capital de terceiros. Isso significa que no primeiro ano mais da metade dos
recursos investidos era capital proprio, e jA no segundo ano esse indice se
equilibra a origem de recursos, se mostrando um bom indice desde que o

crescimento ndo seja continuo

2.11.2 Composicao do Endividamento

Ano 01 C.E = R$ 220.000/(R$ 220.000 + R$ 65.000) = 0,77

Ano 02 C.E = R$ 295.000/(R$ 295.000 + R$ 65.000) = 0,82

Nesta situacdo, no ano 01 77% das dividas da empresa sédo de curto
prazo, necessitando assim um maior um fluxo de caixa no mesmo nivel para
poder cumprir com 0S Seus compromissos mais urgentes, sendo que no ano 02
esse indice suba ainda mais, chegando aos 82%, aumentando também a

necessidade de um fluxo de caixa maior

2.11.3 Imobiliza¢éo do Patriménio liquido

Ano 01 I.P.L. = (R$ 240.000) / (R$ 340.000) = 0,71

Ano 02 I.P.L. = (R$ 310.000) / (R$ 350.000) = 0,86

Neste caso, a cada $ 1,00 do PL a empresa esté aplicando $ 0,71 no ano
01l e $ 0,86 no ano 02 dos seus recursos proprios no ativo permanente. Esse
indice ndo deve ser muito elevado porque o excedente de dinheiro investido é

usado no ativo circulante da empresa.



2.12 indice De Liquidez

2.12.1 Liquidez geral

Ano 01 L.G. = (R$ 230.000 + R$ 50.000) / (R$ 220.000 + R$ 65.000) =

0,98 Ano 02 L.G. = (R$ 330.000 + 70.000) / (R$ 295.000 + R$ 65.000) =
1,05

Este valor revela que para cada R$ 1,00 de divida da empresa com
terceiros, a empresa tem R$ 0,98 no ano 01 e R$ 1,09 no ano 02 para salda-las,
ou seja, no primeiro ano ela ndo houve um saldo positivo, ndo sendo um indice
ideal, mas no segundo ano ha uma pequena sobra. Um indice indicado é que
sempre figue acima de 1,00.

2.12.2 Liquidez Corrente

Ano 01 L.C. = R$ 230.000 / R$ 220.000 = 1,05
Ano 02 L.C. = R$ 330.000/ R$ 295.000 = 1,11

Nesta situacdo, para cada R$ 1,00 de divida existente no passivo
circulante a empresa dispée de R$ 1,05 no ano 01 e R$ 1,11 no ano 02 para
cobri-las. Mostrando uma situacéo favoravel para a empresa, vi sto que no que se

refere a dividas de curto prazo, a empresa possui a capacidade de pagar todas
utilizando-se do ativo circulante.

2.12.3 Liquidez Seca
Ano 01 L.S. = (R$ 230.000 — R$ 100.000) / R$ 220.000 = 0,59

Ano 02 L.S. = (R$ 330.000 — R$ 150.000) / R$ 295.000 = 0,61



Neste caso a empresa tem a capacidade de pagar com 59% no ano 01 e
61% no ano 02 das dividas de curto prazo sem a necessidade de vender as suas

mercadorias em estoque. Quanto maior esse indice melhor.

2.12.4 Liquidez Imediata

Ano 01 L.I. = (R$ 20.000 + R$ 35.000) / R$ 220.000 = 0,25

Ano 02 L.I. = (R$ 25.000 + R$ 40.000) / R$ 295.000 = 0,22

Com esse indice a empresa poderia honrar com 25% no ano 0le 22% no
ano 02 as suas obrigacbes de curto prazo se fizesse uso de apenas 0S seus
recursos Imediatos, como caixa e banco. Esse indice vai depender da
necessidade da empresa, pois é aconselhavel que a empresa mante nha recursos
imediatos apenas para o que for necessario para as atividades da empresa, 0

restante deve-se ser aplicado.



2.13 indices de Rentabilidade

Entre os indices de rentabilidade existentes, seguem a seguir alguns que

possuem maior aplicabilidade pelos gestores, no que se refere a controle, analise

de retorno de capita investido e projecdes de resultados.

Quadro 4 Demonstracdo do Resultado do Exercicio da Empresa ALFA LTDA

DRE Ano 01 Ano 02
Receita Bruta R$ 605.600,00 R$ 726.000,00
(-) deducdes R$ (135.642,50) R$ (175.932,66)
.= Receita Liquida R$ 469.957,50 R$ 550.067,34
(-) Custo das Mercadorias Vendidas

(CMV) R$ (318.000,00) R$ (379.935,55)
= Lucro Bruto R$ 151.957,50 R$ 170.131,79
(-) Despesas operacionais R$ (67.835,63) R$ 70.568,33
+ Receitas Financeiras R$ 6.893,56 R$ 7.135,66
(-) Despesas Financeiras R$ (3.673,65) R$ (5.241,59)
= Lucro Operacional R$ 87.341,78 R$ 101.457,53
(+/-) receitas/ despesas nao operacionais [R$ (1.797,60) R$ (2.653,22)
= Lucro Antes do IRRF e CSLL R$ 85.544,18 R$ 98.804,31
(-) IRRF R$ (12.831,63) R$ (14.820,65)
(-) CSLL R$ 7.698,98 R$ 8.892,39
= Lucro/Prejuizo R$ 65.013,58 R$ 75.091,28

Fonte elaborado pelo autor

2.13.1 Giro do Ativo

Ano 01 (R$ 469.957,50 / R$ 620.000,00) x 100 = 75,79%

Ano 02 (R$ 550.067,34 / R$ 710.000,00) x 100 = 77,47%

Essa situacdo mostra que em relacdo ao total do ativo da empresa ela

conseguiu realizar 75,79% no ano 01 e 77,47% de vendas no ano. Quanto maior

for esse indice, significa que a empresa esta vendendo mais.

2.13.2 Margem Liquida




Ano 01 (R$ 65.013,58 / R$ 469.957,50) x 100 = 14,30%

Ano 02 (R$ 75.091,28 / R$ 550.067,34) x 100 = 13,63%

Significa 0 quanto obtém de lucratividade em relacdo a sua receita total,
obteve 14,30% no ano 01 e 13,63% no ano 02. Quanto maior esse indice melhor,
devendo a empresa sempre procurar diminuir custos e despesa para aumentar o

indice.

2.13.3 Rentabilidade do Ativo

Ano 01 (R$ 65.013,58 / 620.000,00) x 100 = 10,48%

Ano 02 (R$ 75.091,28 / 710.000,00) x 100 = 10,57%

O valor encontrado significa que a empresa tem um retorno sobre o
investimento de 10,48% no ano 01 e 10,57% no ano 02 do que foi aplicado.

Quanto maior for o indice melhor para a empresa.

2.13.4 Rentabilidade do PL

Ano 01 (R$ 65.013,58 / 340.000,00) x 100 = 19,12%
Ano 02 (R$ 75.091,28 / 350.000,00) x 100 = 21,45%
Neste caso, quanto de retorno a empresa esta tendo comparado ao

capital proprio, conseguiu obter um lucro correspondente a 19,12% no primeiro

ano e 21,45% no ano 02. Sendo esse indice quanto maior melhor.



3 CONCLUSAO

Diante dos expostos acima podemos concluir que com o uso da Analise
Demonstragfes Contabeis e através do uso dos indice s de estrutura de capitais,
indices de liquidez e indices de rentabilidade sera evidenciado diversas
informacdes que néo seria possivel através de outros meios, foi possivel verificar
através da analise préatica dos indices de rentabilidade que mesmo com um
aumento do valor das vendas, ndo significou um aumento de todos os indices,
sendo um ponto que merece atencdo, porgue mesmo que a empresa esteja
vendendo mais nado significa que ela esta se tornando mais eficiente e sim
somente um aumento de valores tanto para receitas quanto para custos e
despesas.

Também deve-se ter atencdo com os indices de endividamento, devido ao
fato que é preferivel que as dividas tenham valores equilibrado entre longo prazo
e curto prazo, assim como ndo se deve investir todo o capital préprio em
imobilizado, para que possa também investir em capital de giro. Quando aos
indices de liquidez é preciso que sempre estejam com um valor satisfatorio para
gue venha prejudicar o fluxo de caixa e o bom funcionamento da empresa.

Foi possivel verificar também quais grupos e contas estdo contribuindo
para uma boa estrutura financeira e econémica da empresa e quais contas se
deve ter mais atencdo. Dessa forma o gestor terd dados seguros que o0 permita
fazer comparacbes com exercicios anteriores e verificar onde foram os pontos
fortes e os pontos fracos, para que possam trabalhar para melhora-los. Com
essas informacdes sera possivel fazer projecdes que mostrara se a organizacao
esta evoluindo de maneira eficiente antes mesmos que 0s eventos ocorram,
assim podera corrigir as possiveis variacdes patrimoniais que possam afetar
negativamente a empresa. Com a posse dessas informacgdes precisas e seguras
cabera entdo aos gestores fazer o melhor uso delas e que suas decisdes sejam
de acordo para que possa tomar decidir de maneira precisa e segura afim de

encaminhar as organiza¢des cada vez mais para a eficiéncia.
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