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RESUMO

As empresas se utiliza de varios métodos para se obter os valores de lucros,
impostos, depreciacdo entre outros. Um método muito utilizado é o EBITDA que é
um indicador financeiro muito utilizado atualmente para medir os desempenhos das
empresas. Destacamos que o artigo demonstrarar as maneiras de compreender o
grau de conhecimento de EBITDA, O texto investiga os pontos fortes e fracos, como
também as criticas as medidas de desempenho financeiro utilizado pelas empresas
— EBITDA (Earning Before Intereste, Tax, Depreciation and Amortization) ou LAJIDA
(Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciacdo e Amortizacdo), Para atingir os
objetivos propostos por este trabalho, que sé&o o de identificar o uso, a conciliacéo e
propor reflexdes sobre o calculo do EBITDA, procuramos obter referencial tedrico
gue forneca base adequada para compreender a medida, como também foi criada
uma situacdo simulada, com dois cendrios provaveis, que permite visualizar, de
forma real, as situacfes de comparacéo.
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ABSTRACT

Companies use various methods to get the values of profits, taxes, depreciation
among others. A widely used method is EBITDA which is a financial indicator widely
used today to measure corporate performance. The paper investigates the strengths
and weaknesses, as well as the critiques of the measures of financial performance
used by the companies - EBITDA (Earning Before Interest, Tax, Depreciation and
Amortization) or EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and
Amortization), In order to achieve the objectives proposed by this work, which are to
identify the use, conciliation and propose reflections on the calculation of EBITDA,
we seek to obtain a theoretical base adequate to understand the measurement, but
also a simulated situation was created, with two probable scenarios, that allows a
real visualization of the situations of comparison.
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INTRODUCAO

Antigamente as empresa tinham muita dificuldades no mercado, entretanto
nos dia atuais com a sofisticacdo dos mercados de capitais e difusdo de praticas
contabeis mais uniformes ao redor do mundo, muito tem se falado a respeito do uso
de uma ferramenta de avaliacdo da performance operacional e/ou da sua
proximidade a geracdo de caixa operacional de uma empresa. Aonde destacamos o
termo “EBITDA ou LAJIDA”(Lucro Antes de Juros, Impostos, Depreciacdo e
Amortizacdo). Ela possui as vantagens e importancia para a avaliagdo das acoes,
por meio do desempenho operacional das empresas, ou seja, geram de recursos
através das suas atividades operacionais, antes de verificar os efeitos financeiros e
Impostos.

EBITDA, tornou-se conhecido e ganhou notoriedade no mercado financeiro
principalmente o norte americano a partir década de 1970, e vem tendo seu uso
cada vez mais difundido desde entdo. EBITDA tem se popularizado no mundo
financeiro gracas a facilidade de seu célculo e de sua operacionalizagdo em
modelos de avaliacao.

O EBITDA é importante para as empresas, porque visa um desempenho
operacional, podendo assim, encontrar algumas formas de analises no desempenho
das acbes das empresas, assim adquirindo um maior conhecimento.

Destacamos que o0 Artigo sera elaborado de maneira clara e objetiva,

destacando os principais pontos importantes referentes ao tema.

EBITDA — CONCEITO

EBITDA é a sigla que corresponde a Earnings Before Interests, Taxes,
Depreciation and Amortization ou, em portugués, Lucro Antes dos Juros, Impostos,
Depreciagdes e Amortizacdo, também conhecido como Lajida. (IUDICIBUS, 2007,
p.232). O Lucro antes de Juros e Impostos (LAJIR), conhecido como EBIT (earnings
before interests and taxes), € uma variavel do EBITDA. E o EBITDA (LAJIDA) menos
a depreciacdo e a amortizacdo de intangiveis. E u m tipo de “Lucro antes de
Impostos”, porém, ndo é um indicador contabil apresentado normalmente nas
demonstracdes de resultados. (CAVALCANTE, S/D, P.5).

O EBITDA representa a geracdo operacional de caixa da companhia, ou
seja, 0 quanto a empresa gera de recursos apenas em suas atividades



operacionais, sem levar em consideracdo os efeitos financeiros e de
impostos. (BTG PACTUAL, 2018).

O EBITDA representa o quanto a empresa gera de recursos apenas em sua
atividade, sem levar em consideracdo os efeitos financeiros e de impostos, sendo
assim, um importante indicador para avaliar a qualidade operacional da empresa”
(MOREIRA et al, 2014, p. 9). O EBITDA € um indicador econdmico-financeiro usado
como parametro para os usuarios da analise do potencial da geracéo operacional de
caixa da companhia (VASCONCELOQOS, 2002), uma vez que ele desconsidera as
despesas e receitas operacionais que ndo afetam o caixa; ele considera apenas 0s
resultados de natureza operacional que tem influéncia nas disponibilidades (SOUZA
et al., 2008).

Em linhas gerais, o EBITDA representa a geracao operacional de caixa da
companhia, ou seja, 0 quanto a empresa gera de recursos apenas em suas
atividades operacionais, sem levar em consideracao os efeitos financeiros e
de impostos. Difere do EBIT, conhecido como o lucro na atividade, no que
se refere a depreciacdo e amortizagdo, pois o EBIT considera estes efeitos
contdbeis. A utilizagdo do EBITDA ganha importancia, porque analisar
apenas o resultado final da empresa (lucro ou prejuizo) muitas vezes tem
sido insuficiente para avaliar seu real desempenho em um dado periodo, ja
gue muitas vezes € influenciado por fatores dificeis de serem mensurados.
(LUNELI, 2018).

Muitos pesquisadores apresentam o EBITDA como sendo um indicador da
capacidade de geracdo de caixa operacional das entidades. O calculo deste
indicador financeiro é simples, pois para chegar ao seu resultado retiram-se do lucro
0S juros, impostos incidentes sobre o lucro, depreciacdo e amortizagdo/exaustao
(COSTA et al., 2009; FREZATTI e AGUIAR, 2007; NEVE JUNIOR e BATISTA, 2005;
COSTA, MONTEIRO e BOTELHO, 2005; SALOTTI e YAMAMOTO, 2005; SANTANA
e LIMA, 2004).

O EBITDA consiste hum poderoso indicador de desempenho financeiro,
posto que reflete o potencial de geracdo de recursos decorrentes das
atividades operacionais da empresa. Engloba todos os componentes
operacionais e desta forma compreender grande parte da receita auferida e
despesas incorridas. Quando falamos em parte por que o EBITDA leva em
conta o desempenho operacional e deixa de lado o chamado resultado
financeiro. Portanto, o EBITDA mensura o potencial operacional de caixa
que o ativo operacional de uma empresa é capaz de gerar, ndo sendo
levado em consideracao o custo de eventual capital tomado emprestado, e
nem computadas as despesas e receitas financeiras, o0s eventos
extraordinarios e o ganhos ou perdas ndo operacionais, as despesas com
depreciacdo, amortizacao e exaustao. (PEREIRA, 2009).

Nos Estados Unidos, o EBITDA ganhou notoriedade quando as empresas

comecaram a utiliza-lo para medir o tempo que as entidades que investiam em infra-



estrutura levavam para prosperar, isso se deu por volta da década de 70 (SANTANA
e LIMA, 2004). No Brasil, este indicador financeiro comecou a ser utilizado na
década de 90, entretanto s6 apds a desvalorizacdo do real teve sua importancia
consolidada (COSTA, MONTEIRO e BOTELHO, 2005).

Para Santana e Lima (2004, p.2):

Por se tratar de uma medida essencialmente operacional, na apuracdo do
EBITDA néo séo incluidos os resultados financeiros, fazendo com que, para
fins de andlise, sejam eliminadas toda e qualquer dificuldade gerada em
funcdo de uma eventual desvalorizagdo da moeda, como ocorreu no Brasil
com o Plano Real em 1999.

METODOLOGIA DE CALCULO

As metodologias de calculo do EBITDA sdo consideradas controversas por
diversos autores, visto que existem modelos de calculo, mas nao existiu, durante o
periodo abrangido por esta pesquisa, nenhuma norma que os regulamentasse. Esta
situacdo fez com que as companhias calculassem o EBITDA de formas diversas,

podendo transmitir informacdes equivocadas aos seus usuarios.

Embora muitos gestores utilizem sé informacdes de lucro e prejuizo para
conhecer a saude da empresa, tais dados ndo séo suficientes para entender
o desenvolvimento financeiro do negdcio e tampouco estabelecer projecdes
futuras de crescimento. E por isso que varios métodos e técnicas passaram
a fazer parte do processo de gestdo financeira e orcamentaria das
empresas, como forma de avaliar a produtividade e a eficiéncia dos
processos e conhecer o real potencial de lucratividade do negdcio. (BLB
BRASIL, 2017).

O célculo do EBITDA deve ser composto pelos valores apresentados nas
suas DFs, e demonstrado com base na conciliacdo dos valores constantes nessas
demonstragdes, de acordo com o art. 3° da Instrucdo Comissdo de Valores
Mobiliarios (CVM) n.° 527/2012 (CVM, 2012). Porém, antes desta Instrucdo ser
publicada, diversos autores apresentaram as metodologias de calculo do indicador
gue consideraram mais adequadas.

Conforme Bruni (2010, p. 61), o EBITDA “costuma ser calculado a partir do
Lajir (Lucro Antes dos Juros e Imposto de Renda) ou Ebit (...). O Lajir corresponde
ao lucro na atividade. A sua diferenca para o Lajida refere-se apenas a depreciacéo
e amortizacdo”. Neste caso, o EBITDA seria o EBIT acrescido das depreciacoes e
amortizacoes.

O primeiro passo para calcular o EBITDA comeca em saber qual é o lucro

operacional da empresa. O lucro operacional nada mais é que aquele lucro gerado



pela receita operacional liquida descontando os custos, as despesas administrativas,
comerciais e operacionais. Ou seja, exclui-se qualquer movimentacao financeira.
Para que vocé entenda a estruturacdo do calculo daqui por diante, vejamos a
férmula para se chegar ao EBITDA.
v' EBITDA = Lucro Operacional Antes do Imposto de Renda e Receitas/Despesa

Financeira + Depreciacdo + Amortizacao.

Tomich (2016), relata que a maneira mais facil de se obter os indices dos

célculos do EBTIDA, é através da DRE, conforme a seguir

RECEITA BRUTA
Vendas de Produtos, Mercadorias e/ou Servigos
(-) DEDUCOES DA RECEITA BRUTA
Devolucdes de Vendas, Abatimentos, Impostos e Contribuicdes sobre Vendas
= RECEITA LIQUIDA
(-) CUSTOS TOTAL DAS VENDAS
Custo dos Produtos Vendidos, Mercadorias ou dos Servicos Prestados
= LUCRO BRUTO
(-) DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas com Vendas, Administrativas, etc
= LUCRO OPERACIONAL (seréa utilizado no céalculo do EBITDA)
(-) DESPESAS FINANCEIRAS LIQUIDAS
Despesas Financeiras
(-) Receitas Financeiras
Variacdes Monetarias e Cambiais Passivas
(-) VariacGes Monetéarias e Cambiais Ativas
OUTRAS RECEITAS E DESPESAS
Resultado da Equivaléncia Patrimonial
Venda de Bens e Direitos do Ativo Nao Circulante
(-) Custo da Venda de Bens e Direitos do Ativo Nao Circulante
= RESULTADO OPERACIONAL ANTES DO IR E CSLL
(-) Provisao para Imposto de Renda e Contribuicdo Social Sobre o Lucro
= LUCRO LiQUIDO ANTES DAS PARTICIPACOES
(-) Debéntures, Empregados, Participagdes de Administradores, Partes
Beneficiarias, Fundos de Assisténcia e Previdéncia para Empregados
(=) RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO

Destacamos que a depreciacdo e a amortizacdo sdo somados pois nao

representam saida de caixa. Caso as despesas financeiras no DRE estejam



lancadas nas despesas operacionais, e ndo apos o Lucro Operacional a mesma
também devera ser adicionada na férmula do EBITDA.

Abaixo segue um modelo com valores como exemplo para o Calculo do
EBITIDA:

CALCULO DO EBITDA/LAJIDA

CONTAS
RECEITA LIQUIDAS DE VENDAS RS 2.000.000,00
(-) CUSTOS PRODUTOS VENDIDOS RS 1.300.000,00

(INCLUI VALOR DE DEPRECIACAO)

LUCRO BRUTO = | RS 700.000,00
(-) DESPESAS OPERACIONAIS
(INCLUI VALOR DE DEPRECIACAO E VALOR DE

JUROS DECORRENTES DE FINANCIAMENTOS | R$ 400.000,00
LUCRO ANTES DOS TRIBUTOS RS 300.000,00
(-) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL RS 102.000,00
LUCRO LIQUIDO = | RS 198.000,00

COM BASE NOS VALORES APURADOS
O EBITDA SERIA ASSIM CALCULADO

CONTAS VALOR EM RS

LUCRO LIQUIDO | RS 198.000,00
(+) TOTAL DA DEPRECIACAO INCLUIDA NO CMV RS 80.000,00
(+) TOTAL DA DEPRECIACAO INCLUIDA NAS DESP. OPERACIONAIS RS$ 20.000,00
(+) JUROS DECORRENTES DE EMPRESTIMOS RS 30.000,00
(+) IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL RS 102.000,00
EBITDA/LAJIDA = | RS 430.000,00

MARGEM EBITDA

A margem ebitda € um dos principais indicadores de Ebitda
e representa a percentual obtido do EBITDA em relacdo as
receitas liquidas de um determinado periodo da empresa
formula:

EBITDA / RECEITAS LIQUIDAS
ebitda dividido pela receitas liquidas

Conforme podemos identificar na Imagem, segue a maneira correta de se

Calcular o EBITDA, relatamos que os valores sao de maneira exemplificativa.

INICIO DO EBITDA
Nos ultimos anos, com a sofisticacdo dos mercados de capitais e difusdo de
praticas contdbeis mais uniformes ao redor do mundo, muito tem se falado a

respeito da ferramenta EBITDA utilizada para uma avaliacdo da performance



by

operacional e/ou da sua proximidade a geragdo de caixa operacional de uma

empresa.

Uma empresa pode ter varias fontes de renda para sua geracao de caixa —
uma delas € a geragéo operacional, que é fruto da producgdo de servigos e
mercadorias de seu trabalho. A outra forma é com efeitos financeiros como
0 mercado de acdes, por exemplo. O EBIDTA considera apenas a geracédo
de renda operacional da empresa, sem desconsiderar os efeitos financeiros,
as taxas, impostos e amortizagdes — uma analise interna do desempenho
da empresa. O EBITDA nédo leva em conta fatores como impostos, taxas,
depreciacbes e amortizacdes porque existe um indicador mais abrangente
gue leva em conta todos estes fatores — o EBIT. (EGESTOR, 2017).

Com a globalizacdo dos mercados econdémico e financeiro, um maior nimero
de usuérios necessita das mais diversas formas de evidenciacdo da situacdo da
empresa na qual eles estdo dispostos a investir seus capitais e o Contador é
profissional capacitado para fornecer essas interpretacdes e analises necessarias
para tomada de decisdes para os diferentes tipos de usuarios.

Com tantas opc¢des de investimentos no setor, é natural que os investidores
utilizem indicadores de desempenho para decidir a melhor alocacéo de recursos. E o
EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization), ou 0 seu
equivalente em portugués LAJIDA (Lucro Antes dos Juros, Impostos, Depreciagao e
Amortiza¢do), mas que nao possui definicdo conceitual aceita na teoria contabil tem
sido amplamente utilizado por profissionais do mercado financeiro e mercado de
capitais para analisar e comparar desempenho financeiro e operacional de
empresas em diversos setores, mas sendo mais representado na geracao de caixa
operacional da empresa, bem como pela sua facilidade de calculo por meio das
demonstracdes contébeis.

lucro liquido supera o fluxo de caixa operacional e o EBITDA vem a explicar
esses retornos em segmentos onde o lucro liquido € a métrica preferida de andlise
de retornos. Entretanto, nem o fluxo de caixa operacional nem o EBITDA superam o
lucro liquido em segmentos onde 0s mesmos sdo as métricas preferidas.

O EBITDA tornou-se conhecido e ganhou notoriedade no mercado financeiro
norte americano a partir década de 1970, e vem tendo seu uso cada vez mais

difundido desde entdo.

O Ebitda ajuda a ir além da conjuntura de financiamentos e alavancarem em
que a empresa estd inserida e mostra com maior clareza a situacao
operacional. Mas lembre que, ao pesquisar sobre uma empresa, 0 Ebitda é
um indicador que deve ser usado em conjunto com outros nimeros, como
lucro liquido, evolucdo do faturamento, situacdo dos custos, endividamento
e lucro por acdo. (BTG PACTUAL, 2018).



No inicio, era utilizado por analistas como uma medida temporaria para
avaliar o tempo que seria necessario para que uma empresa, com grande volume de
investimento em infraestrutura e ativos imobilizados, viesse a prosperar sob uma
perspectiva de longo prazo.

Segundo Greenberg (1998), ao se referir a popularidade e difusdo em larga
escala do EBITDA, afirmou que’(...) a ultima onda do EBITDA parece nao ter
fronteiras e se tornou extremamente popular em companhias com apetite para
aquisicoes”.

O que mostra que o EBITDA tem tanto se popularizado no mundo financeiro
se deva a facilidade de seu calculo e de sua operacionalizagdo em modelos de
avaliacdo. Este uso intensivo e amplamente disseminado, em contrapartida, chega a
ser criticado por alguns profissionais, que elegem até mesmo razdes para sua nao
utilizacao (GAVIN, 2011).

O Ebitda ficou famoso nos Estados Unidos a partir de 1980 com o
crescimento de uma pratica chamada “aquisicdo alavancada”, ou “leverage
buyout”, em inglés, que ocorre quando uma empresa é comprada por outra,
e, para realizar tal feito, quem adquire utiliza uma vasta quantia de dinheiro
emprestado. Através da exclusdo dos fatores contabeis, ficava mais facil
fazer a analise da parte operacional da empresa, e também realizar estudos
sobre o desempenho futuro do negdcio. No Brasil, anteriormente ao inicio
da utilizacdo do Ebitda, era comum usar o lucro liquido para as andlises,
que era convertido em dolares por conta do mercado internacional. Porém,
a partir de 1999, quando houve uma mudanc¢a cambial expressiva e o doélar
subiu, as empresas passaram a utilizar o Ebitda, que demonstrava que a
desvalorizacdo cambial ndo havia afetado o bom resultado dos negdcios.
(MELOTO, 2017).

Visto um breve contexto sobre a ferramenta EBTIDA, observou ser que
apesar de polémico, é tdo popular e tdo utilizado pela comunidade financeira ao
redor do mundo.

Para realizar o calculo o primeiro passo é calcular o lucro operacional, que, de
acordo com o critério utilizado no Brasil, é obtido como a subtragéo, a partir da
receita liquida, do custo das mercadorias vendidas (CMV), das despesas
operacionais e das despesas financeiras liquidas (despesas menos receitas com
juros e outros itens financeiros). Vale lembrar que a definicdo de lucro operacional

em boa parte do mundo exclui o resultado financeiro.

Segundo especialistas, o indicador pode ser utilizado na analise da origem
dos resultados das empresas e, por eliminar os efeitos dos financiamentos e
decisdes contdbeis, é capaz de medir com mais precisdo a produtividade e
a eficiéncia do negdécio. E isso é essencial na hora de investir,
especialmente se levado em conta o longo prazo. E muito comum notar o
termo margem EBITDA sendo usado no mercado. Desta forma, o
percentual pode ser usado para comparar as empresas quanto a eficiéncia



dentro de um segmento. Mais interessante, a variacdo do indicador de um
ano em relacdo a outro mostra aos investidores se uma empresa conseguiu
ser mais eficiente ou aumentar sua produtividade. (TECNISA, 2016).

Para efetuar o calculo do EBTIDA primeiramente deve-se adicionar os juros,
depreciacdo e amortizacdo ao Lucro Operacional Liquido antes dos impostos.
Nesse caso primeiro adicionaremos ao lucro operacional, o valor total da
depreciacdo de seus bens, que ja esta incluso no custo dos produtos vendidos
(CPV). Isso porque essas contas ndo representam saida de caixa efetiva no
periodo.

Vale lembrar que muitas empresas ja publicam diretamente o indicador, que
nao € de divulgacdo obrigatoria de acordo com as regras da CVM. Isso tende a
facilitar a andlise, embora muitos analistas critiquem as diferentes metodologias

adotadas, principalmente em relacao a itens extraordinarios.

APLICA(}@ES DO EBTIDA E DESEMPENHO DAS EMPRESAS
Matarazzo (2010) menciona que a utilizacdo do EBITDA, enquanto Unico
instrumento apto a mediar a real capacidade financeira de uma empresa, bem como
a servir de instrumento de avaliacdo da capacidade da empresa gerir caixa e cobrir 0
seu servi¢co da divida, pode conduzir muito freqiientemente a uma série de erros. De
maneira geral, fazem-se as principais criticas a utilizacdo do EBITDA.
Pressi (2012), destaca 0s seguintes pontos:

» O EBITDA é mensurado antes do imposto de renda, enquanto que o caixa
disponivel para pagar dividendos ou recompra de acdes, depois do imposto
de renda; poderia ser excluido das despesas desembolsaveis apenas o IR
diferido.

» O EBITDA né&o considera as receitas e despesas néo operacionais, tais como
ganhos e perdas na alienacao de bens do ativo fixo.

> O EBITDA nao mensura a necessidade de reinvestimentos em bens de ativo

permanente.
» O EBITDA ignora as variacfes de capital de giro

Para Assaf Neto (2009) com a globalizacdo da economia, as empresas
percebem que sua continuidade esta vinculada a atender, da forma mais eficiente

possivel, aos desejos estabelecidos pelo mercado. Em verdade, a atual abertura de
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mercado, a0 mesmo tempo em que promove 0s consumidores ao papel de poder
patronal, coloca a competitividade como o principal desafio contemporaneo a ser
vencido pelas empresas na busca de sua viabilizagdo. Neste sentido, Assaf Neto
(2009) menciona que surge a necessidade de medidas gerenciais que ressaltem
melhor as estratégicas financeiras e vantagens competitivas empreendidas. As
empresas estdo sempre redescobrindo indicadores tradicionais do campo de
financas, porém formulados de maneira bastante moderna e sofisticados, e

disseminando seu uso de forma globalizada.

EBITDA é um indice de extrema importancia, mas como € um indicador
econbmico tém suas limitacdes e por isso, como em toda analise
fundamentalista que se preze, ndo pode ser usado como Unica opcdo de
avaliacdo. Compreendé-lo é o primeiro passo para o entendimento da
potencialidade de geracdo de caixa de uma entidade, porém ndo sera o
ultimo. (COELHO, 2004).

O EBTIDA equivale ao conceito restrito do fluxo de caixa operacional da
empresa, apurado antes do cdélculo do imposto de renda. Parte das receitas
consideradas no EBTIDA pode néo ter sido recebida, assim como parte das
despesas incorridas pode ainda estar pendente de pagamento, Logo, essa medida
financeira ndo representa o volume monetéario efetivo de caixa, sendo interpretado
de forma melhor como um indicador do potencial de geracao de caixa proveniente
de ativos operacionais.

Margal (2006, p. 8), em seu artigo, “EBITDA: qual o real valor dessa métrica? define:

O EBITDA é um indicador exclusivo para empresas de capital intensivo com
ativos de longa vida Gtil. Sua generalizagao é algo ndo apropriado. O fato de
em seu calculo ndo se considerar os atributos especificos de cada
atividade, avaliando-se todas elas da mesma forma, traz profundas
distor¢cbes a analise, sendo exemplos criticos dessas distor¢cdes aquelas
que se encontram em atividades que estdo no extremo oposto da que o
indicador melhor se aplica.

A grande novidade segundo Assaf Neto (2009) refere-se a analise do EBITDA
como desempenho global de uma empresa por meio do fluxo de caixa,
independente dos reconhecidos méritos associados aos indices, talvez esteja em
sua proposta de se tornar uma medida financeira globalizada.

Efetivamente, ao se confrontar o EBITDA de empresas de diferentes
economias, a comparabilidade dos resultados é prejudicada principalmente pelas
variacbes da legislacao tributaria e politicas de depreciacbes adotadas. Ao se
compararem os resultados operacionais de caixa liquidos dessas despesas, como

propde o indice, os valores passam a refletir o potencial de caixa das entidades sem
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a interferéncia das praticas e normas legais adotadas de maneira peculiar pelos

diversos paises.

CONCLUSAO

Pois bem, o EBITIDA é sim um bom indicador para analisar a lucratividade da
atividade principal de uma empresa, conforme destacado no artigo, entretanto é
preciso utilizd-lo de uma forma correta devido as limitacdes que o mesmo possui,
principalmente em relacdo a liquidez da empresa, que ndo pode ser indicada pelo
EBITDA, aonde muitas empresas se utilizam.

E interessante o uso do EBITDA pelas empresas e demais ramos, mas n&o
deve ser a Unica ferramenta de andlise para as empresas, pois 0 mesmo possui
fatores negativos, vale destacar que o fator corrobora para isto € em relagéo ao valor
de reinvestimento necessario para os ativos dos proximos anos que também néo
pode ser indicado por este indicador, o que pode gerar uma Vvisao imprecisa da
situacao financeira da empresa.

No célculo do EBITDA, o valor informativo do indicador € maior quando usado
de forma combinada com outras técnicas de analise ou outros indicadores. Assim,
uma empresa que apresente em determinado exercicio um EBITDA positivo, parte
desse resultado pode estar comprometido com um passivo oneroso, grande parte
pode ser composta de receitas a prazo (onde embute-se ai o risco do néo
recebimento), o EBITDA tem uma delimitacdo do ambito, e superdimensionar as
funcdes informativas do indicador € reduzir sua eficacia e introduzir o risco na
interpretacdo do indicador.

Desta forma, com o EBITDA as empresas chamam atencao do usuario para o
fato de que, apesar da possivel ocorréncia de eventos desfavoraveis, procuram
melhorar o seu rendimento operacional.

Concluimos o presente artigo demonstrando 0s principais ponto referente ao
tema e destacamos que utilizamos referencias de destaque e esperamos que 0
mesmo tenha ficado de uma maneira clara e objetiva de facil entendimento aos

leitores.
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